EMISNE PODMIENKY

1. UvoD

Slovenska republika, v mene ktorej kona Ministarsfinancii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefankova 5, P.O. BOX 82, 817 82 Bratislav&,Q: 00151742 dalej len Emitent*) zastipené
Agentdrou pre riadenie dlhu a likviditydélej len ,ARDAL*®), vydava dlhopisy d’alej len
»DIhopisy*) v celkovej menovitej hodnote 3 000000 000 EURalgj len NajvySSia suma
menovitych hodnét) s Urokovou sadzbou kupdénu 4,35 % p. a. a spiduny roku 2025, za
podmienok uvedenych v tychto emisnych podmienkatdlef len JPodmienky’). Dlhopisom bol
prideleny ISIN: SK4120007543 a majl nazov Stathejpisy 216 a kratke ozdenie SD 216.

2. DEFINICIE
Na ely tychto Podmienok maju nasledujice pojmy nigsiedeny vyznam:

,centralny depozitar® znamena spolmog’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, 8fmka republika, zapisant v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vioZk&93/B;

»Clearstream" znamena spolkmog’ Clearstream Banking, société anonyme;

»Den splatnosti UrokoV' znamena kazdy z nasledujdcich dni: 14. oktéber12@4. oktdber 2012,
14. oktéber 2013, 14. oktéber 2014, 14. oktéber52014. oktober 2016, 14. oktober 2017,
14. oktéber 2018, 14. oktéber 2019, 14. oktéber020P4. oktober 2021, 14. oktober 2022,
14. oktéber 2023, 14. oktéber 2024, 14. oktébeb202

,Def splatnosti’ znamena 14. oktober 2025;

,Den zafiatku vydavania“ znamena 14. oktober 2010, ktory jgodn kedy bude vydana pré@ag’
Dlhopisov;

,Drzitel Gétu* znamena (i) v suvislosti s Dlhopismi, ktoré sipsané na Get majitda, majitéa
daného 6tu, a (ii) v savislosti s Dlhopismi, ktoré si pgphé na Drzifisky (Eet, osobu pre ktoru bol
dany et otvoreny Centralnym depozitdrom a ktorou mozé timz Clearstream a/alebo Euroclear
alebo akykdvek Spravca, ktory drzi akékeek Dlhopisy pre Clearstream a/alebo Euroclear;

,DrzitelPsky Uéet* znamena et vedeny v Centralnom depozitari zriadeny a vededa § 105a

Zakona o cennych papieroch, ktory Centralny depozinéze zriadi pre iného centralneho
depozitara, zahragmého centralneho depozitara alebo pre domaciclo aigfwraninych obchodnikov

s cennymi papiermi alebo domace alebo zalingnbanky;

»Euroclear* znamena spokmog’ Euroclear Bank S.A./N.V.;

»Hodnota pri predéasnom splaterif v savislosti s DIhopisom znamend istinu danéhddpisu
rovnajucu sa Menovitej hodnote spolu s prisluSnyokém vypaitanym v sulade glankom 5, do
dina (vynimajuc tento d§ kedy Emitent v suvislosti s danym Dlhopisom gplatinu a Grok potla
vySSie uvedeného v plnom rozsahu;

,Majite ¥ znamena v suvislosti s akymikeek Dlhopismi, Osobu, na ktorej ¢té majitda su
Dlhopisy pripisané alebo ktora je evidovana akateiaplhopisov v internej evidencii Spravcu, ktory
drzi prislusné Dlhopisy na svojom Dri&om @&te, pokid sa nepreukaze opak;

»Menovit4 hodnotd' znamena 1,00 EUR (jedno euro);

,0sobd znamena akukivek fyzickl osobu, spotmog’, podnik, firmu, partnerstvo, spdlay
podnik, zdruZenie, organizaciu, Stat alebo Statgam alebo iny subjekt, bez l@du na togi ma
alebo nema pravnu subjektivitu;

,Pracovny dai“ znamena di& kedy je otvoreny systém TARGET nactavanie, okrem soboty,
nedele a akéhokweek iného da, ktory sa pokh § 1 a § 2 zakon& 241/1993 Z. z. o Statnych
sviatkoch, doch pracovného pokoja a o paméatnydbah, v zneni neskorSich predpisov, povaZuje za
den pracovného pokoja;



»Pripad uzatvorenid' znamena, Zze Emitentovi bolo ozndmené, Ze (i) @émt depozitar alebo iny
systém vyrovnania v suvislosti s DIhopismi bol regpiite zatvoreny p@s 14 dni (z iného dévodu
nez kvoli Statnemu sviatku, zo zakonom ustanoverdhwdu, z dévodu technickej udrzby alebo
z iného podobného dévodu) alebo oznamil svoj zanmrvalo ukogit’ svoju ¢innog’ alebo ju

v skut@nosti uz ukomtiil a Ziadny nastupca, ktory by prevadzkoval systépnovnania nie je
k dispozicii, alebo (ii) bola zata akaktvek forma insolvetného konania Wb (a) spol@nosti
Clearstream (ak je Spravcom), (b) sgolosti Euroclear (ak je Spravcom), a/alebo (c) akéitwek
inému Spravcovi, ktory drzi akékaek DIhopisy pre Clearstream a/alebo Euroclearlipadolnosti);

»Spravcd znamena spravcu drziaceho akBlek Dlhopisy na svojom Drzifeskom w&te pre
Majitela;

,Uget majitela“ znamena et vedeny v Centralnom depozitari alebo vedenyNbagitela uclena
Centralneho depozitéra, ktory je zriadeny a vegmd/a 8 105 Zadkona o cennych papieroch;
,Utet* znamena bdi (i) Ucet majitda alebo (i) Drzitésky (tet;

,Urokovy vynos‘ znamena 4,35 %er annum

»Zakon o cennych papieroch znamena zakod. 566/2001 Z. z., v zneni neskorSich predpisov; a
»Zakon o dlhopisoct znamené zéakow. 530/1990 Zb., v zneni neskorsich predpisov.

3. PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO
3.1 Podoba a registracia
Dlhopisy budu vydané v zaknihovanej podobe vo fonaeorditela.

Dlhopisy budu zaregistrované v Centrdlnom depaziffopdla Zakona o cennych papieroch.
V suvislosti s Dlhopismi nebudl vydané Ziadne dlobéacertifikaty, kone&né certifikaty alebo
kupdny, a to za Ziadnych okolnosti.

3.2 Istina Dlhopisov

Istina kazdého Dlhopisu sa bude rowieho Menovitej hodnote. Emitent vyhlasuje, Ze f#hsumu
rovnajucu sa Menovitej hodnote DIhopisu Mdjiei.

33 Vlastnictvo

Dlhopisy st prevoditié len ich odpisanim (zapisom fachu) z @tu prevodcu a ich pripisanim v
prospech Wtu nadobudata v stlade s platnymi pravidlami a postupmi Cenghb depozitara
a poda platnych pravnych predpisov alebo vykonanim p&isjch zmien z4pisov v evidencii
prislusného Spravcu votahu k DIhopisom drzanym na prisluSnom Didte®m &te.

3.4 Priame prava

Majitelia budd povazovani za majites DIhopisov potla slovenského prava. Akékek prava, ktoré
tito Majitelia méZzu m& nebudd mé Ziadny vplyv na sp6sob platby akefkek sumy sivisiacej
s Dlhopismi potia ¢lanku 7 alebo nad’alSie prava, ktoré pdd ustanoveni tychto Podmienok
prinaleZia vyléne prislusnym DrZifiom &tov.

Ak vSak nastane Pripad neplnenia fgodlanku 10 Pripady neplnenipalebo ak nastane Pripad
uzatvorenia, Emitent uzna, Ze kazda Osoba evidowaddnom c¢ase v evidencii spotmosti
Clearstream a/alebo Euroclear (pmakolnosti) ako drziteDIhopisov s ufitou menovitou hodnotou
je opravnena uplabva’ svoje prava a vymaligplnenie povinnosti Emitenta vyplyvajuce z danych
Dlhopisov a bude mdcvykonava prava Majitéa Dlhopisov v danej menovitej hodnote, to vSetko
pod’a Standardnych prevadzkovych pravidiel spotisti Clearstream a/alebo Euroclear ar’pod
kogentnych ustanoveni prislusnych pravnych pregpiso

3.5 Evidencia Centralneho depozitara

Evidencia Centralneho depozitara a evidertgmov Centralneho depozitara sa povazuje za dokaz
totoZnosti Drzitéov (&tov a p@tu Dlhopisov pripisanych nadte kazdého Drzitea (&tu. Na tieto



Ucely sa za konmy dbkaz totoznosti Drzitev Etov povaZuje vypis vystaveny Centralnym
depozitdrom v danorese alebo v deuvedeny na predmetnom vypise, na ktorom bude uéede

(1) meno DrZit&a (&tu, pre ktorého sa dany vypis vystavuje; a

(i) celkova menovita hodnota Dlhopisov pripisanych goth Drzitdov (&tov.

4. STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné a nepodmieneepodriadené a nezabezpeé zavazky
Emitenta a maju navzgjom rovnocenné postavepari (pass) bez akychktvek vzajomnych
preferencii a prinajmenSom rovnocenné postaveraig passi so vietkymi ostatnymi terajSimi alebo
buducimi nepodriadenymi a nezabefgreymi zavazkami Emitenta s vynimkou tych zavazhkaeré
mo6zu ma prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentngstanoveni pravnych predpisov
aplikujacich sa vSeobecne na prava véate

5. UROK
5.1 Urokové sadzba a Dni splatnosti Grokov

Dlhopisy sa vydavaju ako dlhopisy demé pevnym Grokom, ktory sa rovna Urokovému vynosu.
Dlhopisy budu Gréené odo Ma za&iatku vydavania (vratane tohtaa) Urokom vo vySke rovnajldcej
sa Urokovému vynosu, gom urok bude splatny razdme vzdy v Dé splatnosti Grokov spésobom
uvedenym \lanku 7 Platby). Prva Ghrada (predstavujuca urok za cely rokpsaut@ni dia 14.
oktobra 2011.

5.2 Akumulacia Urokov

Kazdy Dlhopis bude Ug@ny od a vratane it za&iatku vydavania alebo od a vratane prislusnéha D
splatnosti Urokov do nasledujucehaeDsplatnosti Grokov alebomia splatnosti (pdi okolnosti a
vynimajac prisludny dg. KaZzdy Dlhopis prestane byirateny od prislusného platobnéhdad
okrem pripadu ak je platba istiny neopravnene zadrzalebo odmietnuta, pom v takom pripade
bude Dlhopis ndialej Graseny Grokom vo vyske Urokového vynosu az da (vynimajic tento dg,
kedy bude istina splaten& v plnom rozsahu.

5.3 Vypatet Urokov za kratSie ako celé urokové obdobie

Ak je potrebné, aby sa arok vygital za kratSie obdobie ako jeden cely rok, Witosa na zéklade
(a) skut@ného pétu dni v obdobi medzimbm, kedy sa @l Grok akumulovéa (vratane tohto ith)
(dalej len ,Deii akumulécie arokov') a diom (okrem tohto fia), kedy je arok splatny alebo kedy
déjde k splateniu istiny v plnom rozsahu padlanku 5.2 Akumulécia Urokoy (pod’a okolnosti)
vydeleny (b) skuttnym pdtom dni odo @a akumulédcie Urokov (vratane toht@a)l az do
nasledujuceho fa splatnosti Grokov (vynimajuc tentoijlealebo v pripade, Ze Ziadny takyto
nasledujuci D# splatnosti arokov neexistuje, do 14. okt6bra (wyajiic tento d&) kalendarneho
roka, ktory bezprostredne nasleduje po kalendamodwn, do ktorého spadal Rekumulacie Urokov.

6. SPLATENIE A KUPA

6.1 Splatenie v D# splatnosti

Pokid’ nedoSlo ku kupe a zaniku Dlhopisov ako sa uvadizsie) kazdy Dlhopis bude splateny tym,
Ze Emitent zaplati sumu rovnajdcu sa Menovitej lotelr Déi splatnosti.

6.2 Kapa Dlhopisov

Emitent m6ze kedyKavek kupt Dlhopisy na véinom trhu alebo inak za aktkek cenu. Akékbvek
takto kipené Dlhopisy bezodkladne zaniknd, a teaaGZu by znova predané, s vynimkou pripadu,
ked takto nakupené Dlhopisy budu pouZité pri operdcida trhu na vyvazenie rezerv v rdmci repo
operacii, ktoré su sag’ou ,last resort lending” programu gastnikmi primarneho trhu.



6.3 Zanik

V3etky Dlhopisy, ktoré Emitent splati, zanikn( and&u sa opAvyda’ ani predd. Okrem pripadu
pod’a¢lanku 6.2 Kupa Dlhopisoy, na &ely predchadzajucej vety sa Dlhopisy, v suvisledtiorymi
bola Hodnota pri predsnom splateni splaten& v plnom rozsahu, povazugplatené.

6.4 Ziadny iny spdsob splatenia

Emitent nie je opravneny splatbDlhopisy a Majitelia nie st opravneni Zigdamitenta, aby splatil
Dlhopisy inak, nez ako sa uvadz&lanku 6.1 Eplatenie v D& splatnosfj vyssie, s vynimkou pda
ustanovenélanku 10 Pripady neplnenip

7. PLATBY
7.1 Sposob platby

V3etky platby istiny a Groku Dlhopisov sa budld uskiiova’® bezhotovostne prostrednictvom
ARDALuU v sulade s plathymi pravnymi predpismi amaysle ustanoveni uvedenych v tychto
Podmienkach. Platobné miesto je adresa ARDALu uv@delanku 12.2.

7.2 Platby istiny

Emitent sa zavazuje splatistinu Dlhopisov v D& splatnosti ako je uvedené v tomiltanku 7.2.
Drzitel' (ctu, ktory bude vo wahu k prislusSnym Dlhopisom zaregistrovany ako BfZifictu
bezprostredne predtym, nez bude Centralny depoaitéreny na bezna prevadzku v prislusny
platobny dé, bude opravneny poZadavalatbu istiny sdvisiacej s Dlhopismi a dana Uhrada
uskut@ni v prislusny platobny debankovym prevodom naét, ktory DrZit& Uctu uvedie na Pokyne

s platobnymi udajmi. Platobn& povinidsmitenta sa povazuje za splnend v plnom rozsadall jé&
prislusnému platobnému systému zadany neodvVolatprikaz na Uhradu a Uhrada je odpisana z
prislusného &u Emitenta.

7.3 Urok

Emitent sa zavazuje vypléatirok DIhopisov v D# splatnosti Urokov ako je uvedené v toriténku

7.3. Drzitd (ctu, ktory bude vo wahu k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako BYZitctu
bezprostredne predtym, nez bude Centralny depaztitéreny na beznu prevadzku v prisludnyiDe
splatnosti Urokov alebo v iny prislusny platobny deoku, bude opravneny pozadévaatbu Groku
suvisiaceho s Dlhopismi a dana Uhrada sa uskutoprislusny D& splatnosti Urokov alebo v iny
prislusny platobny deuroku bankovym prevodom naei, ktory Drzitd Gc¢tu uvedie na Pokyne s
platobnymi adajmi. Platobn& povinnoEmitenta sa povaZuje za splnena v plnom rozsaddl,jé
prislusnému platobnému systému zadany neodvVolatprikaz na Uhradu a Uhrada je odpisana z
prislusného &u Emitenta.

7.4 Platby podliehajuce platnym pravnym predpisom

V3etky platby v savislosti s Dlhopismi podliehajio wSetkych pripadoch vietkym prislusnym
fiskdlnym a inym zakonom a predpisom platnym v git@bm mieste, tym vSak nie su dotknuté
ustanovenia ¢lanku 9. Emitent nebude vo fahu k takym platbamdfova’ Ziadne poplatky alebo
néklady.

7.5 Oznamenie platobnych udajov

Kazdy Drzitd Gétu je povinny poskytnfl Emitentovi dostattné informécie, ktoré mu umozZznia
uskut@nit’ thradu Urokov a/alebo istiny v suvislosti s akywoiiilek DIhopismi, u ktorych je dana
Osoba uvedend ako Driitéctu. Na tento el je kazdy Drzité G¢tu povinny vypini a ARDALu
dorwit formular, ktory bude zverejneny na nasledujuctgrimetovej stranke ARDALu v anglickom
jazyku: www.ardal.sk/en/government-securities/doents a na nasledujucej internetovej stranke
ARDALu v slovenskom jazyku:_www.ardal.sk/sk/statenne-papiere/dokumentyformulér je
odliSny pre Drzitéa (&tu fyzickl osobu a Drzitaa Gtu pravnickd osobu)dialej len ,Pokyn s
platobnymi Gudajmi*) aspai 10 Pracovnych dni pred kazdyntidn splatnosti trokov alebotidm
splatnosti ¢’alej len Lehota na podani€). Pokyn s platobnymi Udajmi musi podpisasoba/-by
opravnena/-né kotiavy mene DrZitéa (&tu.




Ak je Drzitelom (&tu pravnickd osoba, k Pokynu s platobnymi adajmsimt’ priloZzeny vypis z
obchodného registra alebo obdobného registra,rekige DrZitd’ Uctu zapisany.

Skutanog’, Ze Drzitd Gtu neuvedie na prislusnom Pokyne s platobnymi Uidagientifikaciu
skutatnych vlastnikov v prospech ktorych dany DrEit@tu drzi prislusné Dlhopisy spolu s ich
daiovou rezidenciou nema vplyv na prava fedanku 9.

Ak prislusny Drzit€ Gc¢tu drzi akékdvek Dlhopisy pre Majitta, Euroclear a/alebo Clearstream
a poda prislusnych pravnych predpisov bude povinny dratbiikd’vek zrdZzku alebo odget ako
predpoklada ¢lanok 9, Pokyn s platobnymi Gdajmi bude zatovebsahové informaciu

o0 akychkdvek dodaténych sumach, ktoré je povinny Emitent zaplatsulade lankom 9.

Pokyn s platobnymi Gdajmi sa musi datu

()  vo forme origindlu na adresu ARDALu uvedenéianku 12.2, alebo

(i) faxom na jedno z nasledovnyéfsel: +421 2 5726 2525 / +421 2 5245 0381, alebo
(i) v podobe naskenovanych dokumentov e-mail@esmailovi adres@rdal@ardal.sk

V pripade, Ze ARDALu bude dafenych viacero Pokynov s platobnymi udajmiatom jedného
Drzitel'a (&tu, rozhodujuci bude posledny prijaty Pokyn s déatomi Gdajmi.

ARDAL mob6ze zmerti vySSie uvedené kontaktné Udaje prostrednictvomrepvenia novych
kontaktnych Gdajov v slovenskom a anglickom jazykusvojej internetovej strdnkeaww.ardal.sk
Tieto nové kontaktné Udaje nadobudajindos’ v dei uvedeny na internetovej stranke, najskor viak
jeden kalendarny mesiac odiiedzverejnenia danej informacie na uvedenej intexggistranke.

7.6 Neoznamenie platobnych Udajov

V pripade, Ze ARDALU nie je dokany Pokyn s platobnymi Gdajmi spolu s prilohamamci Lehoty
na podanie pdi ¢lanku 7.5 Oznamenie platobnych Udajowy3Sie, Emitent vykond prislusné platby
do 10 Pracovnych dni odaa riadneho dorenia Pokynu s platobnymi tdajmi spolu s prilohami.

Akakal'vek platba vykonana pdéd tohto ¢lanku 7.6 Neoznamenie platobnych (dagjosa bude
povaZzovd za riadne ar@s vykonanu platbu a Emitentovi z vykonania platiellade s tymto
ustanovenim nebude vyplyt/diadna zodpovednos

7.7 Dai platby

Ak v slvislosti s akymkivek Dlhopisom nie je deplatby akejkdvek ¢iastky Pracovnym itbm,
Drzitel' i¢tu vo vz'ahu k danému Dlhopisu nebudethpaiédvo pozadovaplatbu az do nasledujuceho
Pracovného ith na prisluSnom mieste a v savislosti s takymtdaabm nema pravo ndialSi Urok
alebo inu platbu.

7.8 V8eobecné ustanovenia #ahujlce sa na platby

Drzitelia (Etov su jedinymi osobami, ktoré maju pravo na platfiyisiace s DIhopismi a Emitent si
splni svoju povinnas Ghrady v prospech DrZitev (&tov v suvislosti kaZdowiastkou takymto
spdsobom uhradenou. Kazda osoba uvedena v evidéleciistreamu alebo Euroclearu ako dfZite
konkrétnej menovitej hodnoty Dlhopisov je povinnérai’ sa vyléne na Clearstream alebo
Euroclear, poth okolnosti, v savislosti s jej narokom na podi&tipy, ktord vykonal Emitent
v prospech Drzitkov (&tov. AvSak ak dojde k Pripadu uzatvorenia, ktorijraguje tomu, aby boli
platby vykonané tymto osobam, Osoby, ktoré budanodh¢ase evidované v evidencii Clearstreamu
a/alebo Euroclearu (pba okolnosti), budl nigpravo pozadovaplatbu priamo od Emitenta v sulade
s¢lankom 3.4.

8. PREML CANIE

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisov sa préoji po uplynuti 10 rénej lehoty od (i)
prislusného Ba splatnosti Urokov v pripade prava na Uhradu rokd Dna splatnosti v pripade
prava na Uhradu istiny a (iii) prvéhaa v ktory sa dané pravo mohlo uplétmi zmysle zakona, v



pripade iného prava nez su uvedené vysSie, takvdkm by tieto menené formou zmeny Upravy
alebo nahrady prislusnych ustanoveni Zakona o dibop.

9. ZDANENIE
9.1 Platba bez zrazok

V38etky platby istiny a arokov z Dlhopisov vykona¢eaBmitentom alebo v jeho mene a okrem toho
vSetky platby istiny a urokov vykonavané slovensksobou, budi vykonané bez zrdZzok a ¢tipo
na (ely akychkdvek sitasnych alebo bududcich dani, davok, vymerov aleldonsgch poplatkov
akejkd’vek povahy uloZenych, vyrubenych, inkasovanychzamgich alebo vymeranych Slovenskou
republikou alebo v jej mene akoukek jej politickou zloZzkou alebo jej organom, ktanA pravomoc
zdaiovar (dalej len ,Dane’), s vynimkou ak takato zrazku alebo odpb Dani vyZaduje zakon. V
takom pripade je Emitent povinny uhradaké dodaténé sumy, aby zabezfik Ze kazdy Majité

a kazda Osoba, ktoré je v relevantnéase uvedend v evidencii Clearstreamu a/alebo Eancbko
drzite’ Dlhopisov s witou menovitou hodnotoufalej len Prijemca“) obdrzi po vykonani takychto
zrazok alebo odpov takd sumu, aka by obdrzal, keby sa Ziadne talé&ky alebo odpiy
nevyzadovali. Takéto dodateeé sumy vSak nebudu vyplatené ak je PrijemcayZigka osoba, ktora
je daiovym rezidentom v Slovenskej republike, (ii) préokd@ osoba, ktora je davym rezidentom

v Slovenskej republike a ktora bola zriadena aleblmZena na iny @l ako na podnikanie, (iii)
Narodna banka Slovenska, alebo (iv) Fond narodnéjetku Slovenskej republiky.

9.2 Dodat@né sumy

Akykol'vek odkaz v tychto Podmienkach na sumy, ktoré rbgjusplatné vo wahu k Dlhopisom,
takisto zahia aj dodaténé sumy, ktoré mézu Bysplatné poth tohtoélanku 9.

10. PRIPADY NEPLNENIA

Nasledujuce udalosti alebo okolnosti (kazda jedvmtid’alej len ako Pripad neplnenid) sa
v suvislosti s DIhopismi povaZuju za udalosti vesldgredasnej splatnosti DIhopisov:

® ak Emitent nevykona akuReek platbu istiny alebo Uroku vo tehu k DIhopisom v de
splatnosti a toto neplnenie povinnosti pretrvavalpbu 30 Pracovnych dni, alebo

(i) ak Emitent nesplni alebo poruSuje niektori @jich ostatnych povinnosti vo fahu
k DIhopisom, prom toto poruSenie nemoZno odstranalebo ak toto poruSenie mozno
odstranf, nie je odstranené do 45 dni po d@mi pisomného oznamenia Emitentovi o takom
poruseni.

Ak v slvislosti s akymiktvek Dlhopismi nastane Pripad neplnenia, vietky [k mézu by
vyhldsené za okamzite splatné zaslanim admim ARDALuU v sulade 8lankom 12.1(Ozndmenia
pre Emitentapisomného oznamenia Drdity (tov (s prihliadnutim n&lanok 3.4(Priame prava)

vo vz‘ahu k aspdd 25 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vyddmya nezaniknutych
Dlhopisov, a ak Emitent prislusny Pripad neplneméaapravi alebo inak neodstrani, Dlhopisy sa
stant okamzZite splatnymi na sumu rovnajucu sa Hedmo predasnom splateni. Emitent je povinny
bezodkladne oznathvyhlasenie okamzitej splatnosti vSetkym ostatnyajitd’om.

Ak Emitent dostane pisomné ozndmenie od Diditaktov (s prihliadnutim n&lanok 3.4(Priame
prava)) vo vz'ahu k aspd 50 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vyddngamezaniknutych
Dlhopisov v tom zmysle, Ze Pripad, resp. Pripagymemia, ktoré viedli k takémuto vyhlaseniu, boli
napravené alebo vyhlasenie kazdého takéhoto pripddolavaju a Ze tito Drziteliactov dalej
Ziadaju Emitenta, aby ignoroval prislusné vyhlasemda sa za to, Ze prava a povinnosti Mijite
Drzitel'ov (ktov a Emitenta zostavaju nezmenené, akoby danésghie neexistovalo a Emitent tato
skutanog’ oznami vietkym Majitom. Ziadne takéto konanie zo strany Drifte (étov nema vplyv
na Ziadny iny alebo nasledny Pripad neplnenia,naniiadne pravo ktoréhokwek Drzitd’a (Etu

s tym suvisiace.



11. PREDAJ DLHOPISOV A DALSIE VYDAVANIA

Maximélna suma menovitych hodnét vSetkych Dlhopiggdanych na zéklade tychto Podmienok sa
bude rovné Najvy$Sej sume menovitych hodnot. Emitent ako pmegld DIhopisy s celkovou sumou
menovitych hodn6t nim tenou prostrednictvom upisania tychto Dlhopisov raéamai
vymenovanymi Emitentom pdd prislusnej zmluvy o upisani. Emitent mdZe ketlykk nasledne,

a to bez suhlasu Drzitev (¢tov alebo Majitéov, vyda d'alSie Dlhopisy s rovnakymi podmienkami
ako maju Dlhopisy, ktoré uZ boli vydané, a tietalbispolu s uz vydanymi Dlhopismi tvorjednu
emisiu. Emitent mdZe nasledne prédakékdvek mnoZstvo takto vydanych Dlhopisov dby(i)
upisanim Dlhopisov syndikatu alebo obchodnikovii) (prostrednictvom aukcie Dlhopisov
Gcastnikom primarneho trhu, ktord zorganizuje ARDAEWade s pravidlami vydanymi ARDALom,
alebo (iii) inym spdsobom, ktory Emitent gadvliastného uvazenia povazuje za vhodny.

Predpokladana lehota, ¢&s ktorej budu Dlhopisy celej emisie vydavanéia v D& z&iatku
vydéavania a trva do 31. decembra 2020.

Emisny kurz Dlhopisov nie je limitovany a budetemy Emitentom vzdy pri vydavani danggsti
Dlhopisov.

12. OZNAMENIA

12.1  Oznamenia pre Emitenta

Akakal'vek komunikacia adresovana Emitentovi na zakla®msov alebo v stvislosti s nimi musi
byt zasland v pisomnej forme listom alebo faxom ARDAla adresu alebo faxo¥éslo uvedené
v ¢lanku 12.2(Adresa)niZSie a pokiBnie je v tychto Podmienkach stanovené inak.

12.2  Adresa

KaZzda komunikacia v pisomnej forme sa musi &iova’ na tito adresu:
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Radlinského 32

813 19 Bratislava

Slovenska republika

Ak sa komunikécia zasiela faxom, musi sa zastjedno z nasledovnygiisel: +421 2 5726 2525 /
+421 2 5245 0381.

ARDAL méZe zmeni vySSie uvedené kontaktné Udaje a to zverejnenimamokontaktnych ddajov v
slovenskom aj anglickom jazyku na svojej internejastranke www.ardal.sk Tieto nové kontaktné
Udaje nadobudaju¢innog’ v dei uvedeny na internetovej stranke, najskér vSaknjdddendarny
mesiac odo #h zverejnenia danej informacie na uvedenej intexsgistranke.

12.3 Dorwovanie

Akakalvek komunikacia alebo dokument zaslany alebo @ory Emitentovi v suvislosti s DIhopismi
sa bude povaZovaa vykonanu (i) v pripade faxu,&dude faxova sprava prijatA ARDALom, a (i)
v pripade posty alebo kuriéra, druhy Pracovny jge dni odoslania ARDALu; toto ustanovenie vSak
nema vplyv n&lanok 7.6.

12.4  Jazyk

Akékol'vek oznamenie na zaklade alebo v suvislosti s Démipmusi by v anglickom alebo
slovenskom jazyku.

12.5 Oznamenia pre Majitd?ov a Drzitel’ov Uétov

Pokid’ nie je v tychto Podmienkach uvedené inak, vietiyamenia pre Majitav a/alebo Drzitkov
Gétov sa uskuténia (i) zverejnenim prislusného oznamenia na ietene] stranke ARDALu
www.ardal.sk, a (ii) zverejnenim prisluSného ozndmenia v (@)rpdnom denniku vyddvanom v
slovenskom jazyku, ktory uvergjje burzové spravy a (2) poprednom denniku vydavano



anglickom jazyku s celoeurdpskou distribGciodakéava sa, ze tymto dennikom butlee Financial
Time9. Oznamenia sa budu zvareya’ aj inym spdsobom, ak to vyZaduju pravidla a pregpi
akejkdvek burzy cennych papierov, na ktorych su Dlhopiétované a/alebo na ktorych sa s nimi
obchoduje alebo akéholwek iného prislusného organu, ktorého pravidlaedpisy sa veahuju na
Dlhopisy v danoméase. Oznamenia pre Majites a/alebo Drzitbov (&tov budd v anglickom aj
slovenskom jazyku. AkéKeek oznamenie sa bude povazdowa vykonané v de kedy bolo po
prvykrat zverejnené alebo, ak sa vyZaduje, aby balee oznamenie zverejnené vo viac ako jednom
denniku, v d& kedy bolo po prvykrat zverejnené vo v3etkych po¥adych dennikoch.

13. ZAOKRUH LOVANIE

Na &ely akéhokévek vypatu uvedeného v tychto Podmienkach, pdlsa v tychto Podmienkach
neuvadza inak: (a) vSetky percentualne hodnotyaniskpri tychto vyp&och sa v pripade potreby
zaokruhlia na najbliZSiu jednu stotisicinu percéiriteho bodu (0,000005 % sa zaokruhli na 0,00001
%); (b) vSetky sumy v eurach sa zaokruhlia na i&bkent (pol centa sa zaokruhli smerom nahor).
PriebeZné vypily sa zaokrdfova’ nebudul a len kogaa suma, ktord sa ma zapigtrislusnej Osobe

v danom pripade sa zaokruhli fadrySSie uvedeného pravidla.

14. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA BURZE

Bude podana Ziadtso prijatie DIhopisov na obchodovanie na hlavnontokanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s. DIhopisy tigZmby’ prijaté na obchodovanie a/alebo mézt by
kotované na akychkKeek inych burzéach, regulovanych trhoch a/alebo we&tich systémoch péa
uvéazenia Emitenta, ak budu spinené prislusné pavigcha dané prijatie a/alebo kotovanie.

15. FINAN CNE ZDROJE NA SPLACANIE DLHOPISOV

Akékalvek platby vykonavané v suvislosti s DIhopismi bufidancované z finamych zdrojov
uréenych na tentodl v Statnom rozptte na dany rok a budud (i) zo zdrojov ziskanych Entim
ako prijem Statneho rozgtol, (i) zo zdrojov ziskanych Emitentom emisiouspugnych dihovych
nastrojov alebo z uzatvorenej dohody o poskytnitiovho financovania s akoukaek osobou,
alebo (iii) z privatizaného predaja akychReek aktiv Emitenta.

16. VZDANIE SA PRAVA A OPRAVNE PROSTRIEDKY

Prava vyplyvajuce ztychto Podmienok sU poskytraké dodaténé prava k vSetkym ostatnym
pravam vyplyvajicim zo zakona. Ziadne oznamenie Zados podané v akomKwek pripade
nebude predstavovazdanie sa prava vykotiaé ukony v rovhakom, podobnom alebo inom pripade
bez takéhoto oznamenia alebo Ziadosti.

17. ROZHODUJUCE PRAVO

Tieto Podmienky a vSetky mimozmluvné povinnosti lyypjuce znich alebo v suvislosti
s Dlhopismi sa riadia a vykladaju v sulade s pra@®avenskej republiky.

18. SUDNA PRAVOMOC
18.1  Sddna prdvomoc

Emitent v prospech Drzitev (tov a Majitdov dihopisov neodvolafee suhlasi s tym, Ze sudnu
prdvomoc na prerokovanie a rozhodovanie o akyklééo sporoch, Ukonoch alebo konaniach, a na
urovnanie akychkivek sporov, ktoré moézu vznikfidna zaklade alebo v slvislosti s tymito
Dlhopismi (@alej len JKonania“ a ,Spory*) maju slovenské sudy a Emitent sa na tietelyi
neodvolaténe podrid’uje sudnej pravomoci tychto stdov.

Emitent sa tymto neodvoldtee vzdava vSetkych namietok, ktoré by mohol’ e¢i stanoveniu
slovenskych sudov ako prislusnych na prerokovam@ztaodnutie akéholkeek Konania a urovnanie
akéhokdvek Sporu, a zavazuje sa nenamigtati prislusnosti tychto sudov.



18.2  Vzdanie sa imunity v&i sidnemu konaniu

V rozsahu, v akom sa na Emitenta alebo akédo jeho vynosy, aktiva alebo majetoktatauje
akakdvek imunita v@i sidnemu konaniu, imunita #osudnej pravomoci akéhokeek takéhoto
stdu, v@i zapditaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveai pomoc pri vykone
rozsudku, alebo v vykonu rozsudku alebo akémukek inému pravnemu alebo sudnemu procesu
alebo prostriedku napravy, a v rozsahu, v akom aliejkdvek takejto jurisdikcii takato imunita
prizna, sa Emitent neodvolditee vzdava tejto imunity v najgdom mozZnom rozsahu, povolenom
pod’a prava prisludnej jurisdikcie. Takéto vzdanie reanity zaklada len obmedzené a konkrétne
vzdanie sa zo strany Emitenta nzly tychto Podmienok a za Ziadnych okolnosti saudetvyklada

ako vSeobecné vzdanie sa imunity zo strany Emitesmia za vzdanie sa imunity vo tahu ku
konaniam, ktoré nesuvisia s DIhopismi.

18.3  Vyli&€eny majetok

Bez olfadu na vysSie uvedené maju prostriedky, aktivaygpi vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych Uradowgénov Slovenskej republiky, ktoré sa
podid’ajid na obrane Slovenskej republiky; nerastné bblmtpodzemné vody, prirodné zdroje
a vodné toky Slovenskej republiky, nachadzajuceasazemi Slovenskej republiky, gadpravneho
poriadku Slovenskej republiky imunitu &o exekucii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto
podstaty ani vysSie uvedené vzdanie sa nepredétawdjanie sa takejto imunity, ani Ziadnej inej
imunity vagi exekucii alebo zabaveniu alebo procesu takéhadwakteru vo wahu k diplomatickym
misiam Slovenskej republiky v akejlkeek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky alebo watahu

k aktivam Slovenskej republiky, ktoré su potrebériadne fungovanie Slovenskej republiky ako
nezavislého Statu.

19. JAZYK

Tieto Podmienky su vyhotovené v anglickom a sloiens jazyku. Slovensky text je rozhodujdci
a zavazny.



